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1ZVJESCE
O OBAVLJENOJ REVIZIJI PRETVORBE | PRIVATIZACIJE
DRUSTVENOG PODUZECA VECERNJI LIST, ZAGREB

Na temelju odredbi Zakona o drzavnoj reviziji (Narodne novine 49/03 - procCisc¢eni tekst)
i Zakona o reviziji pretvorbe i privatizacije (Narodne novine 44/01 i 143/02) obavljena je
revizija pretvorbe i privatizacije drustvenog poduzeca Vecerniji list, Zagreb.

Revizija je obavljena u razdoblju od 4. ozujka do 3. lipnja 2003.
Postupak revizije proveden je u skladu s revizijskim standardima Medunarodne

organizacije vrhovnih revizijskih institucija - INTOSAI (Narodne novine 93/94) i Kodeksom
profesionalne etike drzavnih revizora.



1. ZAKONSKA REGULATIVA
Proces pretvorbe i privatizacije reguliraju:

- Zakon o pretvorbi drustvenih poduzec¢a (Narodne novine 19/91, 45/92, 83/92, 16/93, 94/93,
2/94, 9/95),

- Zakon o privatizaciji (Narodne novine 21/96, 71/97, 73/00),

- Zakon o Agenciji Republike Hrvatske za restrukturiranje i razvoj (Narodne novine 18/90,
47/90, 52/90, 19/91, 29/91),

- Zakon o Hrvatskom fondu za razvoj (Narodne novine 18/90, 42/90, 19/91, 29/91),

- Zakon o Hrvatskom fondu za privatizaciju (Narodne novine 84/92, 70/93, 76/93, 19/94,
52/94, 87/96),

- Zakon o trgovackim drustvima (Narodne novine 111/93, 34/99, 121/99),

- Zakon o racunovodstvu (Narodne novine 90/92),

- Zakon o izdavanju i prometu vrijednosnim papirima (Narodne novine 107/95, 142/98,
87/00),

- Zakon o postupku preuzimanja dionic¢kih drusStava (Narodne novine 124/97, 57/01 -
odluka Ustavnog suda Republike Hrvatske),

- Zakon o investicijskim fondovima (Narodne novine 107/95, 12/96, 114/01),

- Upute za provedbu Clanka 11. Zakona o pretvorbi drustvenih poduzeca (Narodne novine
26/91) te drugi zakoni i propisi.

2. OSNOVNI PODACI O DRUSTVENOM PODUZECU
2.1. Podaci o drustvenom poduzecu

Drustveno poduzece Vecernijilist s p.o., Zagreb (dalje u tekstu: Poduzece) jedno je od
poduzeca koja su nastala od Novinsko izdavacke, Stamparske i prodajne radne organizacije
Vjesnik n.sol.o. (dalje u tekstu: NISPRO Vjesnik). Nekretnine, osnovna sredstva i druga
imovina podijeljeni su na temelju Sporazuma (srpnja 1991.) na 12 poduzeca koja su nastala
od NISPRO Vjesnik. U sudski registar Poduzece je upisano u veljaéi 1990. na temelju rje$enja
Okruznog privrednog suda u Zagrebu Fi-4033/89-2, registarski ulozak 1-3566, sa sjediStem u
Zagrebu, Avenija bratstva i jedinstva 4.

Osnovna djelatnost Poduzeca je novinsko - nakladni¢ka, prikupljanje podataka, usluge
reklame i ekonomske propagande, uredivanje i publiciranje novina, zabavnih, revijalnih i
drugih sadrzaja, Casopisa, biltena te organiziranje dopisniStava i novinskih agencija. Osim
spomenutih, kao djelatnost Poduzeéa navodi se i graficka djelatnost, prodaja poslovnih i
drugih informacija, turistiCka djelatnost i drugo.

S obzirom na osnovnu djelatnost, dominantna organizacijska cjelina Poduzeca je
Redakcija Vecernjeg lista i dopisnici, a stru¢no - administrativni poslovi organizirani su u
Opcem pravnom i kadrovskom sektoru, Financijskom sektoru i Sektoru propagande i
marketinga.

Osobe ovlastene za zastupanje Poduzeca za razdoblje koje uklju€uje pripremne radnje
za pokretanje postupka pretvorbe do okon€anja postupka, bile su Branko Lovri¢ i Branko
Gretié.
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Vrijednost aktive prema bilanci stanja na dan 31. prosinca 1991. iznosila je 7.175.218,-
DEM. Ukupan prihod ostvaren za 1991. iznosio je 1.027.759.000 din, rashodi 981.868.000
din, a dobit je iznosila 45.891.000 din. Koncem 1991. u Poduzedu je bilo zaposleno 285
djelatnika.

2.2. Statusne i druge promjene

Poduzece je u sudski registar Okruznog privrednog suda u Zagrebu upisano pod
nazivom Vecernji list d.d. (dalje u tekstu: Drustvo) 16. studenoga 1992. prema rjeSenju Fi-
17751/92. Sjediste Drustva je u Zagrebu, Slavonska avenija 4, a vrijednost upisanog
temeljnog kapitala je 3.444.000.000.- HRD ili 28.000.000,- DEM.

Uskladenje opcih akata sa Zakonom o trgovackim drustvima upisano je u sudski
registar Trgovackog suda u Zagrebu 10. sije€nja 1996. rieSenjem Tt-95/8941-2, na temelju
kojega je Drustvu dodijeljen maticni broj 080029414.

Trgovacki sud u Zagrebu je rjeSenjem XXXVIIII-132/2000. (11. svibnja 2000.) u
postupku osiguranja po prijedlogu predlagatelja osiguranja Hrvatskog zavoda za mirovinsko
osiguranje iz Zagreba protiv protivnika osiguranja Drustva i Caritas Fund limited, odredio
privremenu mjeru kojom se zabranjuje drustvu Caritas Fund Limited otudenje i opterecenje
150 108 redovnih dionica serije A. Upis zabiljezbe proveden je rjeSenjem Tt-00/2576-2
Trgovackog suda u Zagrebu od 11. svibnja 2000.

Na temelju rjieSenja Trgovackog suda u Zagrebu XXXVIIIR1-132/2000. od 15. prosinca
2000. obustavljen je postupak osiguranja kojom je odredena privremena mjera zabrane
otudenja i optereéenja dionica koja je donesena rjeSenjem Trgovackog suda u Zagrebu
XXXVIII-132/2000. od 11. svibnja 2000. Obustava postupka osiguranja evidentirana je
rieSenjem Tt-01/548-2 Trgovackog suda u Zagrebu od 19. veljace 2001.

Na temelju rjeSenja Tt-00/4070-2 upisano je smanjenje temeljnog kapitala s
104.218.800,00 kn na 100.802.000,00 kn, pri ¢emu su dionice od 100,- DEM zamijenjene
dionicama od 400,00 kn.

Upis je obavljen na temelju odluke skupstine od 8. prosinca 1998.

Odlukom skupstine od 1. veljace 2001. upravi DruStva dana je ovlast da u razdoblju
najvise pet godina putem jedne ili vise odluka poveca vrijednost kapitala Drustva za
70.401.000,00 kn u novcu, stvarima ili pravima. U sudski registar upis je obavljen rjeSenjem
Tt-01/561-2. Na skupstini je takoder odlu¢eno da se temeljni kapital povec¢a za 40.000.000,00
kn izdavanjem putem privatnog izdanja 100 000 redovnih dionica serije B koje glase na ime,
svaka u nominalnom iznosu 400,00 kn. Sve dionice, kako se navodi, upisat ¢e drustvo
Hrvatska - Styria - Zeitungsbetiligung GmbH, 8010 Graz, Schonaugasse 64. Povecanje
temeljnog kapitala uplatom u iznosu 40.000.000,00 kn upisano je u sudski registar rieSenjem
Tt-01/1451-2.



2.3. Vlasnicki povezana drustva

U sudski registar Okruznog privrednog suda u Zagrebu osnivanje dioni¢kog drustva
Grafter d.d., Pure PBakovica 210, Zagreb, za tiskarske usluge upisano je 10. prosinca 1990.
pod brojem Fi-9045/90-2, registarski ulozak 1-9174. Osnivaci drustva su Ter Druckerei GmbH,
Admiral Rosenthal Str.1, Neu Isburg 4, Njemacka, Graficki zavod Hrvatske s n.sol.o., OOUR-a
Zagreb, Pure Dakovi¢a 210 i Poduzece. RjeSenjem Okruznog privrednog suda u Zagrebu od
18. veljaCe 1993., Fi-1456/93 upisana je promjena tvrtke u Veltis tiskara d.d., istup osnivaca
Grafi¢ki zavod Hrvatske i Ter Druckerei GmbH. Prema izjavi Drustva, drustvo Grafter d.d.,
odnosno Veltis tiskara d.d. nije nikada obavljalo poduzetnicku djelatnost, a na lokaciji drustva
osnovano je drustvo Vekon d.o.o. za tiskarske usluge.

Drustvo Fotografska agencija HINA, d.d. Zagreb, Maruli¢ev trg 16 u sudski registar je
upisano 30. prosinca 1991. pod brojem Fi-12378/91-2, registarski ulozak 1-17544, pod
skra¢enom tvrtkom Fah d.d. Prema ugovoru o osnivanju dioni¢kog drustva od 5. prosinca
1991. osnivaci drustva su HINA, Zagreb i Poduzece. Osnovna glavnica drustva je 924.000
din, a pribavljena je u stvarima i novcu. Promjena oblika organiziranja u drustvo s
ograni¢enom odgovornoS¢u upisana je rieSenjem Trgovackog suda u Zagrebu, broj Fi-
38639/94 od 30. prosinca 1994. Osnivaci drustva su Drustvo s temeljnim ulogom 339.907,52
kn u novcu i drustvo HINA d.d. s temeljnim ulogom 252.064,60 kn u novcu. Na temelju
ugovora o prijenosu poslovnog udjela od 30. prosinca 1998. Drustvo je prenijelo cjelokupni
poslovni udjel na drustvo HINA d.d. U ugovoru se navodi da je pri registraciji druStva greSkom
dos$lo do zamjene visine uloga osniva€a na nacin da je veéi dio upisan na Drustvo, a manji na
drustvo HINA d.d. Cijena prijenosa poslovnog udjela se ne navodi.

U poslovnim knjigama DrusStva evidentirani udjel u druStvu Fah d.d. u iznosu
252.064,60 kn isknjizen je u prosincu 1998. Trgovacki sud u Zagrebu je 12. listopada 2000.
pokrenuo postupak likvidacije drustva po sluzbenoj duznosti.

RjeSenjem Trgovackog suda u Zagrebu od 30. prosinca 1994., upisano je osnivanje
drustva Poslovni tjednik d.o.o., Zagreb, Avenija Dubrovnik 15 pod brojem Fi-36037/94,
registarski ulozak 1-68502. Temeljni kapital u iznosu 48.421,- DEM u protuvrijednosti
179.125,44 kn upisalo je sedam osnivaca, od kojih je i Drustvo evidentirano s upisanim
temeljnim ulogom u iznosu 11.136,83 DEM u novcu, $to je 23,00% ukupnog temeljnog
kapitala. Drustvo nije uskladeno sa Zakonom o trgovackim drustvima te je Trgovacki sud u
Zagrebu 20. lipnja 2000. pokrenuo postupak likvidacije drustva po sluzbenoj duznosti.

RjeSenjem Ministarstva gospodarstva Republike Hrvatske, Klasa: UP/I-331-04//94-
08/59, Ur.br: 526-01/94-0002 od 29. studenoga 1994. u registar poduzec¢a u inozemstvu
upisano je osnivanje poduze¢a pod brojem PI-301/94 VL Trading d.o.o., Muenchen,
Njemacka. Puni naziv drustva je VL Trading Verlag - und Handels - GmbH - Export - Import -
Vertrieb, Muenchen, Candid platz 13, Njemacka (dalje u tekstu: VL Trading). Poduzece je
osnovano radi distribucije, prodaje, kontrole i marketinga. Iznos osnivackog uloga je 100.000,-
DEM, od &ega se na Drustvo odnosi 49,00%, a na Herlistein AG, Zug, Svicarska 51,00%
osnivackog udjela.

Drustvo, drustvo Koncil d.o.o., Zagreb (MBS 080171418) i VL Trading, 14. lipnja 1995.
zakljuCili su druStveni ugovor o osnivanju drustva za tiskarske usluge, Vekon d.o.o. sa
sjediStem u Zagrebu, Radni¢ka cesta 210. Iznos temeljnog kapitala je 19.000,00 kn u novcu,
od ¢ega je udjel Drustva 40,00%, drustva Koncil d.o.0. 40,00%, a drustva VL Trading 20,00%.
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Drustvo je upisano u sudski registar 27. srpnja 1995. (MBS 080005202). Odlukom o izmjeni
drusStvenog ugovora od 22. srpnja 1996. odredeno je da se temeljni kapital poveca za
52.274.000,00 kn u stvarima, pri ¢emu je odnos temeljnih uloga u ukupnom temeljnom
kapitalu zadrzan na razini drustvenog ugovora o osnivanju. Povecanje temeljnog uloga za
20.909.600,00 kn Drustvo se obvezalo unosom nekretnine (poslovni objekt) koji je izgraden
na gradevinskom zeml;jiStu, dijelu k.C. 6347/18, upisane u z.k.ul. broj 10 773, k.o. Grad
Zagreb, $to u naravi predstavlja tvorni¢ku halu tlocrtne povrsine 3 114 m? i plinsku kotlovnicu
tlocrtne povrsine 60 m2. Drustvo Koncil d.0.0. obvezalo se unijeti opremu ukupne vrijednosti
31.364.400,00 kn (60,00% ukupne vrijednosti povecanja temeljnog kapitala), pri Eemu je VL
Trading preuzeo obvezu nadoknade 10.454.800,00 kn vrijednosti opreme (20,00% ukupne
vrijednosti povecanja temeljnog kapitala) drustvu Koncil d.o.o0. Promjena temeljnog kapitala u
sudski registar upisana je 3. prosinca 1996. Provjeru postojanja stvari unesenih u kapital
drustva, kao i realnost iskaza vrijednosti obavilo je drustvo Financijska revizija Dragun d.o.o.,
Zagreb, 11. srpnja 1996. Odlukom o povecanju temeljnog kapitala od 6. svibnja 1997.,
odredeno je da se postojeéi temeljni kapital drustva Vekon d.o.o. od 52.293.000,00 kn,
poveca za 26.020.500,00 kn u novcu, stvarima i pravima, Sto iznosi 78.313.500,00 kn.

Poveéanjem temeljnog kapitala odnos temeljnih uloga osnivaCa ostao je
nepromijenjen, pri Cemu je ukupni temeljni ulog DrusStva evidentiran u iznosu 31.325.400,00
kn u novcu, stvarima i pravima, temeljni ulog drustva Koncil d.o.0. u iznosu 31.325.400,00 kn
u novcu i stvarima, a temeljni ulog drustva VI Trading u iznosu 15.662.700,00 u stvarima i
novcu.

U skladu s odlukom o povecanju temeljnog kapitala od 6. svibnja 1997. donesen je
drustveni ugovor C€iji je sadrzaj uskladen s postojecem odlukom i svim ranijim odlukama. Na
temelju ugovora o prijenosu poslovnog udjela od 30. srpnja 1998., VL Trading kao prenositelj
obvezao se drustvu Koncil d.o.o. (stjecatelj) prenijeti u cijelosti svoj poslovni udjel, koji je
razmjeran temeljnom ulogu u iznosu 15.662.700,00 kn. Cijena prijenosa ugovorena je u
iznosu 21.730.000,00 kn. Nakon obavljenog prijenosa poslovnog udjela koji je upisan
rieSenjem Trgovackog suda u Zagrebu broj Tt-97/3409-4, poslovni udjel Drustva iznosi
31.325.400,00 kn, a poslovni udjel drustva Koncil d.o.0. 46.988.100,00 kn. Na dan 30. srpnja
1998. prema ugovoru o prijenosu, drustvo Koncil d.o.o. je dio poslovnog udijela, iznos
2.302.500,00 kn prenijelo na drustvo Vekon d.o.0. uz ugovorenu cijenu prijenosa
9.168.752,24 kn. Podmirenje cijene ugovoreno je prijebojem potrazivanja u okviru kreditnog
odnosa. Na temelju ugovora o istupu ¢lana iz drustva (30. srpnja 1998.) drustvo Koncil d.o.o.
s poslovnim udjelom u ukupnom iznosu 44.685.600,00 kn, istupilo je iz drustva Vekon d.o.o. i
neopozivo se odreklo svih potrazivanja za unesene stvari i prava, za Sto mu se drustvo
obvezalo isplatiti naknadu u iznosu 69.000.000,00 kn. Potpisnici ugovora (drustva Vekon
d.o.o., Koncil d.o.o. i Drustvo) suglasili su se da nema potrebe za procjenom poslovnog
udjela, a da se za isplatu poslovnog udjela u iznosu 69.000.000,00 kn ne smanji temeljni
kapital, ve€ da se potrebna sredstva pribave kreditom. Na dan 29. prosinca 1999. ugovoren je
prijenos vlastitih temeljnih uloga drustva Vekon d.o.0. u iznosu 44.685.600,00 kn temeljnog
kapitala, na Drustvo. Ugovorne strane, drustvo Vekon d.o.o. i Drustvo su se sporazumjele da
cjelokupnom isplatom naknade za poslovni udjel, preuzimanjem kreditne obveze iisplatama u
gotovini, Drustvo postaje jedini Clan drustva Vekon d.o.0., s poslovnim udjelima koji
odgovaraju temeljnom kapitalu u iznosu 97,06%, a preostali udjel od 2,94% drzi drustvo
Vekon d.o.o. Drustvo je prestalo s radom 1. sijeCnja 2003., a usluge tiskanja za Drustvo
obavlja drustvo Tiskara Zagreb d.o.o.
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Prijasnje drustveno poduzeée EP64 za marketing i propagandu, Zagreb, Trg Petra
Preradovic¢a 6, kao dioni¢ko drustvo upisano je u sudski registar Okruznog privrednog suda u
Zagrebu 13. srpnja 1993. prema rjeSenju Fi-11985/93, registarski ulozak 1-6570. Osnovna
glavnica drustva upisana u sudskom registru iznosi 2.381.000,- DEM, a podijeljena je na:
Hrvatski fond za privatizaciju (dalje u tekstu: Fond) 9,97%, Fond radnika 3,49%, Fond
poljoprivrednika 1,50%, Tomo Lav Kovaci¢ 6,61% i drugi dioniCari 78,43%. Uskladenje opc¢ih
akata sa Zakonom o trgovackim drustvima u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu
upisano je 26. srpnja 1995., pri ¢emu je drustvu dodijeljen matic¢ni broj 080005163.

Na temelju odluke upravnog odbora Drustva od 28. ozujka 1995., dana je ovlast
direktoru DruStva za poduzimanje radnji vezanih za otkup dionica drustva EP'64 d.d.

Otkupom dionica od malih dioni€ara, pravnih osoba i dokapitalizacijom u novcu u
iznosu 2.880.000,00 kn, Drustvo je postalo vecinski viasnik drustva EP'64 d.d. Prema
evidenciji viasnickih raCuna Sredi$nje depozitarne agencije, Zagreb, na dan 31. sijenja 2003.
Drustvo je imatelj 94,88% dionica drustva EP64.

Drustvo Veltrade d.o.o., Zagreb, Trg Drazena Petrovi¢a b.b., (MBS 080029852) u
sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu upisano je 11. sijeCnja 1996., a jedini osnivac
druStva je VL Trading. Drustvo je registrirano za izdavaCku i tiskarsku djelatnost,
posredovanje u vanjskotrgovinskom prometu roba i usluga (medunarodno otpremnistvo) i
drugo, s temeljnim kapitalom 1.000,00 kn u novcu. Na temelju ugovora o prijenosu poslovnog
udjela od 26. sije¢nja 1996. (potvrden 6. veljate 1996.), obavljen je prijenos poslovnog udjela
(51,00% temeljnog kapitala) na Dru$tvo, pri Eemu je VL Trading zadrzao vlasnistvo 49,00%
poslovnog udjela. Naknada prijenosa ugovorena je u iznosu 1.000,- DEM. Ugovorom o
besteretnom prijenosu udjela od 30. travnja 1997. Drustvo je preuzelo 49,00% poslovnog
udjela, te 20. svibnja 1997. u Trgovackom sudu u Zagrebu upisano kao jedini osnivac. Na
temelju ugovora o ulaganju stvari (8. prosinca 1997.), unosom stvari u vrijednosti 70.000,00
kn, Drustvo je povecalo temeljni ulog s 1.000,00 kn na 71.000,00 kn. Drustvo Veltrade d.o.o.
je nabavljalo osnovnu sirovinu (papir) za Drustvo.

Na temelju izjave o osnivanju drustva s ograni€¢enom odgovornosc¢u od 15. veljace
1996. Trgovacki sud u Zagrebu je 19. veljace 1996. donio rieSenje Tt-96/280-2 na temelju
kojega je upisano osnivanje drustva Hrvatski obzor d.o.o., Zagreb, Slavonska avenija 4 (MBS
080047106). Jedini osnivac je Drustvo, s temeljnim kapitalom 18.700,00 kn, a registrirana
djelatnost je izdavacka i tiskarska, trgovina i posredovanje u trgovini i drugo. Izjavom od 22.
srpnja 1999. tvrtka je izmijenjena u Vremena d.o.o. RjeSenjem XIX/XXV St-472/2000 (22.
ozujka 2001.) Trgovackog suda u Zagrebu pokrenut je ste€ajni postupak nad drustvom
Vremena d.0.0. zbog nesposobnosti placanja i prezaduzenosti. U obrazloZenju rjeSenja
navodi se da drustvo vise ne obavlja svoju djelatnost, trajno je nesposobno za pla¢anje, a
dugovanja prema vjerovnicima iznose 9.978.286,67 kn. Nadalje, s obzirom da drustvo nema
pokretne i nepokretne imovine, a sredstva na Ziro racunu nisu dostatna za namirenje troSkova
vodenja steCajnog postupka, odluCeno je da se steCajni postupak otvara i istodobno
zakljuCuje.

Drustvo Vel - Media d.o.o., Zagreb, Trg Drazena Petrovic¢a b.b. (MBS 080398984), za
proizvodnju i emitiranje televizijskog programa, u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu
upisano je na temelju rieSenja Tt-01/3802-2 od 28. lipnja 2001. Upis je obavljen na temelju
drusStvenog ugovora o osnivanju drustva s ograniCenom odgovornoscu od 27. lipnja 2001.
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Osnivaci drustva su Drustvo, drustvo Veltrade d.o.o. (MBS 080029852), Branko Kuzele
iz Zagreba i Goran Ugrin iz Zagreba. Djelatnost drustva je proizvodnja i emitiranje radijskog i
televizijskog programa te djelatnost kabelske televizije.

Temeljni kapital drustva je 20.000,00 kn i podijeljen je na Cetiri poslovna udjela, od
Cega je temeljni ulog Drustva 6.000,00 kn, drustva Veltrade d.o.o. 5.000,00 kn, Branka
Kuzelea 5.000,00 kn i Gorana Ugrina 4.000,00 kn.

Drustvo VIP - NET GSM d.o.o., Zagreb (MBS 080253268), za usluge javnih
telekomunikacija u globalnom sustavu pokretne mreze, s temeljnim kapitalom u iznosu
20.000,00 kn, u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu upisano je na temelju rijeSenja Tt-
98/4505-2 od 20. listopada 1998. Jedan od osnivaca drustva je i Drustvo s temeljnim ulogom
u iznosu 4.700,00 kn (23,50% temeljnog kapitala). RjeSenjem Tt-99/1119-2 od 12. travnja
1999., medu ostalim je upisano i povecanje temeljnog kapitala drustva s 20.000,00 kn na
1.000.000,00 kn uplatom u novcu, pri ¢emu je ulog Drustva 200.000,00 kn, odnosno 20,00%.
RjeSenjem Tt-99/2541-3 od 17. lipnja 1999., a na temelju druStvenog ugovora od 17. oZujka
1999, povecan je temeljni kapital s 1.000.000,00 kn na 364.211.000,00 kn u pravima i novcu,
pri Cemu je temeljni ulog Drustva 72.842.200,00 kn, odnosno 20,00%. Drustvo KPMG d.o.o0.
za reviziju, Zagreb, (MBS 080098593) u svibnju 1999. izradilo je I1zvjeSce o reviziji poveéanja
temeljnog kapitala drustva VIP - NET GSM d.o.o0. Prema navedenom izvjes¢u, Drustvo je, kao
jedan od ulagatelja, prema ugovoru o kreditu $to ga je zakljucilo s drustvom VIP - NET GSM
d.o.0. 23. prosinca 1998., ulozilo svoje pravo na povrat glavnice i kamata u iznosu
32.642.200,00 kn. Prema ugovoru o ulaganju prava od 24. oZujka 1999., uz sredstva kredita u
navedenom iznosu, Drustvo se obvezalo i na uplatu 40.000.000,00 kn u novcu, ¢ime bi se
ukupni temeljni ulog povecéao na 72.842.200,00 kn. Na skupstini drustva od 23. lipnja 1999.
odlu€eno je da se temeljni kapital drustva poveca za 60.000.000,00 kn, pri Cemu se temeljni
ulog Drustva povecava za 12.000.000,00 kn. Na skupstini drustva od 1. rujna 1999. odlu¢eno
je da se temeljni kapital drustva poveca za 30.000.000,00 kn, nakon €ega bi ukupni temeljni
kapital iznosio 454.211.000,00 kn. U navedenom iznosu, obveza povecanja temeljnog kapitala
Drustva je 6.000.000,00 kn (20,00%), te je ukupni temeljni kapital Drustva 90.842.200,00 kn.
Na temelju ugovora o kupnji poslovnog udjela od 13. listopada 1999. Drustvo je prodalo
drustvu Mobilkom Austria Aktiengesellschaft poslovni udjel (10,00% ukupnoga temeljnog
kapitala) u iznosu 45.421.100,00 kn za 98.983.543.- ATS.

RjeSenjem Tt-02/1171-2 od 15. veljace 2002. u sudski registar Trgovackog suda u
Zagrebu upisana je provedba odluke o povecanju temeljnog kapitala u drustvu Tisak d.d.
(MBS 080001453). Prema izvodu iz knjige dionica od 12. oZujka 2003., Drustvo je imatelj 614
510 dionica, Sto je 25,74% ukupnih dionica druStva Tisak d.d. (nominalna vrijednost dionice
100,00 kn) koje su steCene od potrazivanja u iznosu 61.451.000,00 kn.



3. REVIZIJA POSTUPKA PRETVORBE

Poduzeéa s drustvenim kapitalom bila su duzna obaviti pretvorbu najkasnije do 30.
lipnja 1992. u skladu s odredbama Zakona o pretvorbi drustvenih poduzeca koji je stupio na
snagu pocetkom svibnja 1991.

U skladu s odredbama navedenog Zakona, drusStvena poduzeca bila su duzna, uz
odluku o pretvorbi, nadleznom tijelu za pretvorbu i privatizaciju dostaviti program pretvorbe
poduzeca, izvjestaj o zakonitosti i realnosti godiSnjeg obracuna za prethodnu godinu, podatke
o proizvodnim, tehnicko-tehnoloskim, kadrovskim i organizacijskim moguénostima, trziSnom
poloZaju i ocjeni boniteta, razvojni program poduzeca, podatke i dokaze o pravu koriStenja
nekretnina, izvod iz sudskog registra i elaborat o procjeni vrijednosti poduzeca.
Dokumentacija o pretvorbi dostavljana je Agenciji Republike Hrvatske za restrukturiranje i
razvoj (dalje u tekstu: Agencija) u viSe navrata, a upotpunjena je 11. lipnja 1992.

3.1.  Odluka o pretvorbi

Upravni odbor Poduzeca je 29. studenoga 1991. donio odluku o pretvorbi na temelju
elaborata o procjeni kojim je utvrdena vrijednost Poduzeca u iznosu 24.490.000,- DEM. U
vrijeme dono$enja odluke o pretvorbi, predsjednik upravnog odbora bio je Milivoj JuriSic. 1z
dokumentacije nije vidljivo tko su bili Clanovi upravnog odbora u vrijeme donosSenja odluke o
pretvorbi. S obzirom da Agencija nije dala suglasnost na navedenu odluku u dijelu koji se
odnosi na procijenjenu vrijednost, nakon postupka usuglasavanja donesena je nova odluka o
pretvorbi.

Na dan 8. lipnja 1992. upravni odbor Poduzeca donio je odluku o pretvorbi prema kojoj
se drustveni kapital pretvara u osnovnu glavnicu dioni¢kog drustva u iznosu 28.000.000,-
DEM, a dijeli se na 280 000 redovnih dionica svaka nominalne vrijednosti 100,- DEM.
Odredeno je da zaposleni i ranije zaposleni, te osobe zaposlene kod pravnih prednika imaju
pravo prvenstva pri kupnji dionica. Spomenute osobe mogle su upisati do 50,00% ukupnih
dionica s pravom popusta 20,00% te dodatnih 1,00% za svaku godinu radnog staza, a najviSe
u nominalnoj vrijednosti do dinarske protuvrijednosti 20.000,- DEM, uz obro¢nu otplatu do pet
godina. Po isteku roka za upis dionica odredeno je da se preostale neupisane dionice prenesu
fondovima u skladu sa Zakonom o pretvorbi drustvenih poduzeca.

3.1.1. Program pretvorbe

U programu pretvorbe koji je raspoloziv u dokumentaciji Drustva i Fonda, medu ostalim
se navodi da je osnovna glavnica utvrdena u iznosu 19.662.000,- DEM, odnosno
806.142.000.- din i dijeli se na 39 924 redovnih dionica na ime, svaka u nominalnoj vrijednosti
500,- DEM.

Predvidena je moguénost upisa dionica u tri upisna kruga na nacin da je u prvom krugu
dana moguénost upisa dionica zaposlenima i ranije zaposlenima do 50,00% vrijednosti
procijenjenog drustvenog kapitala.
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U slu€aju da spomenute osobe ne iskoriste u cijelosti svoje pravo na upis i kupnju u
skladu sa zakonskim propisima, pravo na upis pod istim uvjetima dano je zaposlenima u
drugim pravnim osobama negospodarskih djelatnosti i organima drzavne vlasti. U navedenom
slu€aju upis i kupnja dionica obavili bi se u drugom upisnom krugu. Po isteku roka za upis
dionica u prvom i drugom upisnom krugu pristupilo bi se utvrdivanju broja neupisanih dionica.
Odredeno je da se preostale neupisane dionice ponude drugim pravnim i fiziCkim osobama
putem javnog poziva. Po proteku sva tri upisna kruga predvideno je neupisane i neuplacene
dionice prenijeti fondovima, prema zakonom utvrdenim omjerima. 1z dokumenta nije vidljiv
datum njegova donosenja. U dijelu koji se odnosi na nominalnu vrijednost dionice, odnosno
broj dionica (nominalna vrijednost dionice u odluci i rjeSenju o pretvorbi je 100,- DEM)
program pretvorbe nije uskladen s odlukom o pretvorbi i rjeSenjem o pretvorbi.

3.1.2. Razvojni program

Razvojni program koji je donesen u prosincu 1991. pretpostavlja tri segmenta razvoja, i
to: razvoj tehnicko - tehnoloskih pretpostavki proizvodnje s ciljiem sniZzavanja troSkova tiskanja
lista i drugih izdanja, podizanja kvalitete i brzine tiskanja, te omoguc¢avanja najsuvremenijeg
grafi¢kog dizajna publikacija. S tim u vezi je i uvodenje suvremenog informacijskog sustava te
modernizacija u komunikacijskom povezivanju s tiskarom u Frankfurtu. U drugom segmentu
razvoja je pokretanje novih listova, tjednika, mjesec€nika i drugih publikacija, za $to postoje
konkretni programi i trziSni uvjeti. U tre¢em segmentu poslovanja je odgovarajuéa organizacija
prodaje oglasnog prostora lista Vecerniji list, kao i pokretanje niza marketinskih aktivnosti u
cilju promocije vlastitih proizvoda te stvaranje multimedijskog pristupa u marketinSkim
aktivnostima.

U prvom segmentu razvojnog programa planirana je nabava i opremanje vlastite
tiskare Cime bi se smanijili troSkovi tiskanja, a istodobno povecala ucinkovitost poslovanja.

U okviru realizacije navedenog razvojnog cilja, kako se navodi u tekstu razvojnog
programa, pronadeni su zainteresirani partneri, te je Poduzeée u svibnju 1990. potpisalo
pismo namjere zajedno s ulagateljima - Graficki zavod Hrvatske, Zagreb i Ter Druckerei
GmbH iz Njemacke. Ugovor o osnivanju dionickog drustva Grafter koji je registriran u
Saveznom sekretarijatu za ekonomske odnose s inozemstvom u Beogradu zaklju€en je u
lipnju 1990., a takoder i ugovor o unosenju stvari, nakon ¢ega je (prosinac 1990.) drustvo
Grafter registrirano u Okruznom privrednom sudu u Zagrebu (registarski ulozak 1-9174,
oznaka i broj rie$enja Fi-9045/90-2). Za gradevinsko zemlji$te povrsine 46 800 m? (ulica Bure
Dakovica 210, Zagreb) za izgradnju objekta ulagatelj je GrafiCki zavod Hrvatske, za objekt s
infrastrukturom je Poduzece i ulagatelj za svu opremu je Ter Druckerei, Njemacka. Takoder je
planirana i nabava odgovarajuceg redakcijskog informacijskog sustava, koji bi povezivanjem s
tiskarom omogucio efikasniji i kvalitetniji rad ne samo u redakciji, nego i optimalno koristenje
tehniCkih mogucnosti nove tiskare.

S obzirom da se u Frankfurtu tiska oko 32 000 inozemnih izdanja VecCernjeg lista s
tendencijom daljnjega rasta tiraZze, koji se osim Njemacke, distribuira i u Francusku,
Nizozemsku i Belgiju, neophodna je nabava presfaksa ili satelitskog prijenosa, ¢ime bi se
postigla veca sigurnost i brzina prijenosa filmova koji se dostavljaju tiskari u Frankfurtu.
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Jedan od ciljeva zacrtanih razvojnim programom je i pokretanje novih listova.
Ocijenjeno je kako postoje opravdani razlozi i uvjeti da postojeci prilog Vec€ernjeg lista
srijedom - Poslovni svijet preraste u samostalni tjednik. S obzirom da je prilog ve¢ afirmiran na
trziStu, ocijenjeno je izglednim da postane kvalitetan tjednik koji bi se bavio gospodarskim
temama. Nadalje, pokretanje mjesecénika za poslovne ljude u inozemstvu s temama koje se
odnose na mogucnosti ulaganja u zemlji, takoder je postavljeno kao jedan od realnih
projekata. Za oglasavanje, kao ekonomski zanimljiv posao, postoje dvije varijante realizacije.
Prema prvoj, poslovi oglasavanja se planiraju preuzeti u vlastitu nadleznost u okviru kuce, iliu
drugoj varijanti koja se Cinila izglednijom, osnovati dioni¢ko drustvo po mogucnosti s
inozemnim partnerom, Sto bi unaprijedilo cjelokupnu propagandu i marketinSku aktivnost
Poduzeca. Drugi korak u razvoju marketinskih aktivnosti je realizacija multimedijskog pristupa
u navedenim aktivnostima, Sto konkretno znaci pokretanje Radio - Sitija kao dionickog
drustva.

Ukupna vrijednost ulaganja za izgradnju tiskare procijenjena je u iznosu 61.000.000 din
i to iz vlastitih sredstava. Ulaganje u projekt redakcijskog informacijskog sustava i povezivanje
s tiskarom Grafter procijenjeno je u iznosu 50.000.000 din uz moguénost kreditnih aranZmana.
Komunikacijsko povezivanje s tiskarom u Frankfurtu putem presfaksa procijenjeno je u iznosu
400.000,- DEM, uz moguénost sudjelovanja inozemnog partnera u financiranju nabave
leasingom.

Razvoj nakladniCke djelatnosti temelji se na moguénostima i potrebama trzista u zemlji
i inozemstvu, ali, kako se navodi u razvojnom programu, nove nakladniCke aktivnosti
Poduzece bi moglo financirati iz teku¢ih prihoda.

U okviru razvojnog programa Poduzece je analiziralo i moguénosti razli€itih oblika
suradnje s inozemnim partnerima i to kroz konkretne ponude kreditiranja te ulaganjem u
okviru zakonom predvidenih mogucnosti.

Dokumentom razvojni program nije odredeno vremensko razdoblje ostvarenja
zacrtanih ciljeva, odnosno financijski aspekt poslovanja.

3.1.3. lzvjestaj Sluzbe drustvenog knjigovodstva Hrvatske

Sluzba drustvenog knjigovodstva Hrvatske u razdoblju 3. travnja do 14. kolovoza 1991.
provela je postupak utvrdivanja zakonitosti i realnosti godiSnjeg obracuna Poduzec¢a za 1990.
Ocjena o zakonitosti i realnosti godiSnjeg obraCuna, kako se navodi, dana je na temelju
provjere najznacajnijih pozicija bilance stanja i bilance uspjeha za 1990. Utvrdeno je da su
potrazivanja od kupaca kao i prodaja za 1990. iskazani u iznosu manjem za 9.107.982 din,
zbog, kako se navodi, nepravodobne dostave dokumentacije o komisionoj prodaji.

Godisnji obracun za 1990. nije ispravljen, a vrijednost komisione prodaje i potrazivanja
od kupaca evidentirani su u 1991., uz napomenu da je to slu¢aj kod svakog periodi¢nog,
odnosno godiSnjeg obra¢una. Odlukom upravnog odbora Poduzecéa od 24. srpnja 1991.
usvojena je diobena bilanca NISPRO Vjesnik sa stanjem na dan 1. sijeénja 1991. prema kojoj
je vrijednost osnovnih sredstava uve¢ana za 6.385.000 din u korist drustvenog kapitala
(poslovnog fonda). Postupkom utvrdivanja zakonitosti i realnosti godiSnjeg obracuna za 1990.
prije i nakon ispravaka u poslovnim knjigama Poduzeca, utvrdeno je da su materijalno
znacajnije pozicije bilance stanja i bilance uspjeha iskazane ispravno.
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3.1.4. Elaborat o procjeni vrijednosti Poduzeéa

Elaborat o procjeni vrijednosti Poduzeéa (dalje u tekstu: elaborat) izradilo je poduzece
Hrvatsko dioni¢ko drustvo Domovina u rujnu 1991. Procjena vrijednosti nekretnina (zemljiste i
gradevinski objekti) i opreme iskazana je u zasebnom elaboratu $to ga je u kolovozu 1991.
izradilo poduzece Div Consult za gradevinski inZenjering p.o. iz Zagreba, potpisnik Davor
Guszak, dipl. ing. arh. U skladu s odlukom upravnog odbora, procijenjena vrijednost
Poduzeca utvrdena je kombinacijom trziSne i ekonomske vrijednosti.

Stanovi na kojima pravo raspolaganja i koriStenja ima PoduzecCe, prema odluci
upravnog odbora nisu procijenjeni, nego ih je predvideno predati na gospodarenje fondovima
u stambenom i komunalnom gospodarstvu.

Zasebnim elaboratom o procjeni vrijednosti nekretnina i opreme koji je izraden u
kolovozu 1991., a koji obuhvaca i procjenu vrijednosti nekretnina i opreme $to su Poduzecu
pripali na temelju diobe bilance NISPRO Vjesnik iz srpnja 1991., nekretnine su procijenjene u
iznosu 9.839.318,- DEM ili 127.911.126 din, a oprema u iznosu 751.233,- DEM ili 9.766.028
din, ukupno 10.590.551,- DEM ili 137.677.154 din. Procjena je obavljena u dinarima, a
preracunana je u DEM primjenom srednjeg te€aja Narodne banke Hrvatske (dalje u tekstu:
NBH ili HNB) koji je bio u primijeni u vrijeme obavljanja procjene nekretnina i opreme (1,- DEM
= 13 din). Dokumentacija o procjeni nekretnina sadrzi osnovne podatke o nekretninama,
provedenom proracunu vrijednosti, prikaze geometrijskin podataka nove i sadasnje
vrijednosti, te ukupnu vrijednost i jedini¢ne cijene. Nekretnine su procijenjene na temelju
Uputstva o nacinu utvrdivanja gradevinske vrijednosti ekspropriranih objekata, vazecih
gradevinskih propisa i normativa Republike Hrvatske, podataka nadleznih tijela o troSkovima
pripreme i rente gradevinskog zemljiSta, te troSkovima izgradnje komunalne infrastrukture
(prikljucci).

Procijenjene su nekretnine Poduzeca na Cetiri lokacije u Zagrebu: Avenija bratstva i
jedinstva (Slavonska avenija), Trg Petra Preradovica, Trg Senjskih uskoka i kompleks Cibona
(Trg Drazena Petrovica) te informativno poslovni centri u Beogradu, Karlovcu, Novom Sadu,
Osijeku, Puli, Rijeci i Sarajevu. Procjena nekretnina temeljena je na vlasnickim dokumentima
o pravu koristenja prijasnjeg slozenog poduzeca Vjesnik, odnosno poduzecéa kojima je Vjesnik
pravni sljednik, te na diobenoj bilanci poduze¢a sljednika NISPRO Vjesnik. Procjena opreme
je, kako se navodi, provedena po funkcionalnim cjelinama na temelju tada vazecih cijenai uz
umanjenje vrijednosti za procijenjeno smanjenje radi starosti i istroSenosti.

Zbog preracuna tecaja, vrijednost nekretnina i opreme sadrzana u elaboratu, uvecana
je u odnosu na elaborat o procjeni vrijednosti nekretnina i opreme za 4.868.671,- DEM.
Naime, vrijednost procijenjenih nekretnina i opreme iz zasebnog elaborata u iznosu
137.677.154 din, koja je na temelju teCaja iz kolovoza 1991. (1,- DEM = 13 din) iznosila
10.590.551,- DEM, preracunom u DEM primjenom teCaja vazeceg na dan 1. sijeCnja 1991.
(1,- DEM = 9 din) iznosi 15.459.222,- DEM, i za 4.868.671,- DEM je veca od vrijednosti
iskazane zasebnim elaboratom.

U tablici u nastavku daje se knjigovodstvena i procijenjena trziSna vrijednost prema
elaboratu te procijenjena vrijednost Poduzec¢a prema rieSenju Agencije na dan 1. sije¢nja
1991.
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Knjigovodstvena i procijenjena vrijednost Poduzeca

na dan 1. sije¢nja 1991.

u DEM

Redn TrziSna Vrijednost

i broj Opis Knjigovodstven vrijednost utvrdena

a vrijednost prema rjeSenjem

elaboratu Fonda
1. Nekretnine 490.555,- 14.167.778,- -
2. Oprema 864.778,- 1.291.444 - -
3. Predujmovi 416.111,- - -
4. Financijska ulaganja 724.778,- 587.000,- -
5. Potrazivanja 8.181.445,- 8.181.445,- -
6. Nov€ana sredstva 1.671.222,- 1.671.222,- -
Ukupno (1-6) 12.348.889,- 25.898.889,- -
7. Goodwill - 3.300.000,- -
A Ukupno (1-7) 12.348.889,- 29.198.889,- -
B Obveze 4.827.778,- 4.827.778,- -
Procijenjena vrijednost 7.521.111,- 24.371.111,- | 28.000.000,-
Poduzeca (A-B)

Knjigovodstvena vrijednost Poduzeca je razlika izmedu vrijednosti sredstava Poduzeca
(ukupne aktive) i vrijednosti obveza i iznosi 7.521.111,- DEM. Knjigovodstvena vrijednost
Poduzeca utvrdena je na dan 1. sijeCnja 1991., jer je Sluzba druStvenog knjigovodstva
Hrvatske u postupku utvrdivanja zakonitosti i realnosti godiSnjeg obracuna Poduzeca za 1990.
utvrdila neuskladenost pojedinih bilan¢nih pozicija koje su ispravljene s danom 1. sijeCnja
1991.

Prema elaboratu, procijenjena vrijednost Poduzeéa iznosi 24.490.000,- DEM, a
utvrdena je na sljededi nacin:

a) trziSna vrijednost
b) ekonomska vrijednost

24.371.000,-DEM,
24.609.000,-DEM,

c) procijenjena vrijednost Poduzeca (a+b)/2 24.490.000,-DEM.

Metoda trziSne vrijednosti (statiCki pristup procjeni) podrazumijeva procjenu trziSne
vrijednosti imovine poduzec¢a, odnosno Kkorigiranu knjigovodstvenu vrijednost. Prema
navedenoj metodi, vrijednost Poduzec¢a na dan 1. sijeCnja 1991. primjenom teCaja 1,- DEM =
9 din, procijenjena je na 24.371.000,- DEM ili 219.337.000 din.

Elaboratom procijenjena potrazivanja jednaka su knjigovodstvenoj vrijednosti i iznose
8.181.445,- DEM ili 73.633.000 din.
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Odnose se na potrazivanja od povezanih poduzeca u iznosu 3.954.777,- DEM ili
35.593.000 din, od kupaca u iznosu 3.873.333,- DEM ili 34.860.000 din te na druga
potrazivanja u iznosu 353.335,- DEM ili 3.180.000 din. Nov€ana sredstva takoder su
procijenjena po knjigovodstvenoj vrijednosti i iznose 1.671.222,- DEM ili 15.041.000 din.

Osim navedenih stavki koje su bile iskazane u knjigovodstvu, u procijenjenu vrijednost
Poduzeéa ukljuéen je i goodwill. U elaboratu se navodi da je Poduzece jedno od
najrentabilnijih poduzeca iz svoje djelatnosti zbog €ega je bilo nuzno procijeniti i vrijednost
drugih nemijerljivih ¢imbenika koji doprinose uspjeSnom poslovanju. Vrijednost goodwilla
utvrdena je u iznosu 3.300.000,- DEM ili 29.700.000 din. U elaboratu je naveden obrazac
izraCuna goodwilla, ali ne i postupak izracuna.

Procijenjena vrijednost obveza jednaka je knjigovodstvenoj vrijednosti i iznosi
4.827.778,- DEM ili 43.451.000 din. Odnose se na obveze prema dobavljaima u iznosu
2.056.000,- DEM ili 18.504.000 din, za osobne dohotke u iznosu 1.528.333,- DEM ili
13.755.000 din, za poreze i doprinose u iznosu 764.000,- DEM ili 6.876.000 din i druge
obveze u ukupnom iznosu 479.445,- DEM ili 4.316.000 din.

Metoda ekonomske vrijednosti (dinamicki pristup procjeni) temelji se na pretpostavci da
je poduzece sposobno u buducnosti ostvarivati pozitivhe rezultate poslovanja. PolaziSte za
izraCun ekonomske vrijednosti Poduzeé¢a su ostvareni neto primici u 1990. (neto dobit
uvecCana za amortizaciju i rezerviranja za materijalne troskove) u iznosu 5.667.000,- DEM ili
51.000.000 din. Odabranom metodom izratuna na temelju vjeCite rente, odnosno
diskontiranjem neto primitaka u sljede¢ih osam godina godiSnjom stopom 12,00% dobiven je
ukupan iznos neto primitaka za promatrano razdoblje, koji je uveéan za izraCunanu vrijednost
ostatka projekta i umanjen za izraCunanu pocetnu investiciju, nakon ¢ega je neto vrijednost
Poduzeéa svedena na dan 1. sije€nja 1991. i iznosi 21.309.000,- DEM ili 191.778.000 din.
IzraCunana vrijednost uvecana je za goodwill te je vrijednost Poduze¢a prema metodi
ekonomske vrijednosti procijenjena u iznosu 24.609.000,- DEM ili 221.478.000 din.

Nakon provedenog postupka kontrole procijenjene vrijednosti Poduzeéa, Fond nije
prihvatio procjenu prema kombiniranoj metodi. U izracunu procijenjene vrijednosti Poduzeca
Fond se odlucio za dinamicki pristup procjeni.

Polazna veli€ina za izraCun procijenjene vrijednosti su ostvareni neto primiciu 1990. u
iznosu 5.667.000,- DEM, koji su diskontirani na sadasnju vrijednost primjenom kamatne stope
12,00% godisnje za razdoblje osam godina. Na opisani nacin, vrijednost Poduzeca na dan 1.
sijeCnja 1991. procijenjena je u iznosu 28.000.000,- DEM.

Prema rjeSenjima o iskazu nekretnina iz rujna 1997. i prosinca 1998. te sluzbenoj
zabiljesci koja je sastavljena u Fondu (prosinac 1998.), u procijenjenu vrijednost Poduzeca
ukljuCene su nekretnine na Cetiri lokacije u Zagrebu (Avenija bratstva i jedinstva, Trg Petra
Preradovic¢a, Trg Senjskih uskoka i kompleks Cibona) te informativno poslovni centri u Rijeci,
Puli, Osijeku, Karlovcu i Sarajevu. Informativno poslovni centri u Beogradu i Novom Sadu nisu
uklju€eni u procijenjenu vrijednost Poduzeca.
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Za dio nekretnine na Trgu Petra Preradovic¢a 6 (prijasnja brojéana oznaka 9) u Zagrebu
upisane u z.k.ul. broj 3 414 Grad Zagreb, k.C. 3 251, k.o. Grad Zagreb, koja je u postupku
pretvorbe uklju€ena u temeljni kapital Drustva, prijasnji viasnici podnijeli su zahtjev za povrat
nacionalizirane imovine. Prema diobenoj bilanci koja je izradena na temelju Sporazuma iz
srpnja 1991. po kojemu su nekretnine i druga imovina podijeljeni na 12 poduzeca nastalih od
NISPRO Vjesnik, Drustvu je pripalo 57 m? poslovnog prostora Sto je 1,02% ukupnih
nekretnina na spomenutoj lokaciji. Pravni sljednici prijasnjeg vlasnika pokrenuli su upravni
postupak za povrat nekretnine u naravi. Takoder je pokrenut sudski postupak radi odredivanja
privremene mjere zabrane otudenja i optereéenja spomenute nekretnine. Postupak se vodi
kod Opcinskog suda u Zagrebu.

3.2. RjeSenje o suglasnosti na pretvorbu

Na dan 12. lipnja 1992. Agencija je donijela rieSenje broj 302-02/91-01/3299 kojim je
dana suglasnost PoduzecCu na provedbu pretvorbe. Procijenjena vrijednost Poduzeca je
28.000.000,- DEM, Ssto prema srednjem teCaju NBH (1,- DEM=123.- HRD) iznosi
3.444.000.000.- HRD. Poduzece se pretvara u dioni¢ko drustvo prodajom dionica osobama iz
Clanka 5. to¢ka 1. Zakona o pretvorbi drustvenih poduzeca, a neupisane i neprodane dionice
prenose se fondovima prema odredbama navedenog zakona. Rok otplate upisanih dionica je
pet godina, a prvi obrok se mora uplatiti najkasnije u roku 30 dana od dana donosenja
rieSenja, odnosno prije upisa u sudski registar.

3.3. Provedba programa pretvorbe

Poziv na upis i kupnju dionica objavljen je u Ve€ernjem listu 27. lipnja 1992. Zaposleni,
ranije zaposleni, te zaposleni u pravnim prednicima Poduzec¢a pozvani su da, nakon
prethodno provedene ankete za utvrdivanje interesa za kupnju dionica, upiSu dionice na
obro¢nu otplatu s rokom otplate pet godina, uz 20,00% osnovnog popusta i 1,00% popusta za
svaku navr$enu godinu radnog staza.

Odredeno je da se u prvoj godini otplati 10,00%, u drugoj 15,00%, u tre¢oj 20,00%,
Cetvrtoj 20,00% i u petoj godini 35,00% vrijednosti upisanih dionica. Spomenutim osobama je
uz ponudenih 50,00% ukupnih dionica, dano i pravo prvenstva pri otkupu dionica bez popusta.

Vrijeme upisa ograni¢eno je na razdoblje 29. lipnja do 4. srpnja 1992. Prema izvjeS¢u o
pretvorbi, zaposlene i ranije zaposlene osobe upisale su 36 682 dionice, a fondovima je
preneseno 243 318 dionica u omjerima prema zakonskim propisima.
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3.4. Upis u sudski registar

Poduzeée je upisano u sudski registar Okruznog privrednog suda u Zagrebu kao
dioni¢ko drustvo 16. studenoga 1992. prema rjeSenju Fi-17751/92.

Vrijednost upisanog temeljnog kapitala je 3.444.000.000.- HRD ili 28.000.000,- DEM
koji je podijeljen na 280 000 dionica. Upisani dioni€ari su: Fond s 162 212 dionica, Fond
radnika s 56 774 dionice, Fond poljoprivrednika s 24 332 dionice i mali dionicari s 36 682
dionice. VlasniCka struktura dionica nakon okoncanja postupka pretvorbe daje se u tablici broj
2.

Tablica broj 2

Vlasni€ka struktura dionica na osnivackoj skupstini Drustva

Redni Dionicari Broj dionica Nominalna Udjel u
broj vrijednost dioniCkome
dionica u DEM kapitalu (%)
1. Fond 162 212 16.221.200,- 57,94
2. Fond radnika 56 774 5.677.400,- 20,28
3. Fond poljoprivrednika 24 332 2.433.200,- 8,69
4. mali dionicari 36 682 3.668.200,- 13,10
Ukupno 280 000 28.000.000,- 100,00
4. PROMJENE VLASNICKE STRUKTURE NAKON PRETVORBE

4.1. Dionice s popustom

U lipnju i srpnju 1992. Fond je s 334 kupca (dalje u tekstu: mali dioni¢ari) zakljucio
ugovore o prodaiji dionica s popustom, od ¢ega je 11 malih dioniCara ugovorilo jednokratnu
otplatu dionica, a drugi obro¢nu otplatu na pet godina. Mali dionicari su na racun Fonda u
srpnju 1992. uplatili prvi obrok za obro€no pla¢anje dionica u ukupnom iznosu 11.974.123.-
HRD, a mali dioniCari koji su ugovorili jednokratnu otplatu dionica uplatu su obavili u
ugovorenom roku.

Prema odredbama ¢lanka 33. Zakona o privatizaciji osobe koje su zakljucile ugovor o
kupniji dionica s popustom uz obro¢nu otplatu, od oZujka 1996. stekle su pravo na produzenje
roka otplate do 20 godina. Dodaci ugovorima zaklju€eni su 14. listopada 1996. s 265 malih
dionicara, od €ega je otplata na rok do deset godina ugovorena sa 161 malim dioni¢arom, na
rok od 15 godina sa sedam, te na rok od 20 godina s 97 malih dioni¢ara. Dodacima ugovora
odredeno je da se obroci otplacuju mjesecno, a u slu€aju neplacanja tri dospjela obroka,
ugovori i dodaci ugovora raskidaju se bez prethodne opomene, a neotplaéene dionice
prenose se Fondu. S obzirom da odredeni broj malih dioni€ara nije otplacivao dionice u skladu
s ugovorenim uvjetima, Fond je u razdoblju 1997. do 2002. raskinuo ugovore s 45 malih
dionicara, pri ¢emu je u portfelj Fonda preneseno 2 378 dionica.

Pored raskinutih ugovora, Cetiri ugovora s malim dioniCarima su ponistena te je u
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portfelj Fonda preneseno 350 dionica. Sredinom ozujka 2003. dionice na obro¢nu otplatu
otplacuje jos 20 malih dioniCara.

4.2. Dionice iz portfelja Fonda

U skladu s odredbama Zakona o pretvorbi drustvenih poduze¢a Fondu je preneseno
162 212 dionica. Nakon ponistenja i raskida ugovora s malim dioni¢arima, u razdoblju 1995.
do 2002. preneseno mu je 2 728 dionica te je do okon&anija revizije, poCetak 2003., u portfelj
Fonda preneseno 164 940 dionica.

Na temelju viSe ugovora koji su zakljuceni 17. prosinca 1992. Fond je prodao drustvu
INA - industrija nafte p.o. 16 000 dionica nominalne vrijednosti 1.600.000,- DEM, Sto je 5,71%
temeljnog kapitala. Dionice su prodane na drazbi, a kupac je dionice platio starom deviznom
Stednjom po nominalnoj vrijednosti. U skladu s odredbama statuta Drustva iz listopada 1992.
Fond je mogao na nove stjecatelje prenijeti svoje dionice bez suglasnosti upravnog odbora, ali
je bio duzan o namjeravanom prijenosu i o svim podacima koji se tiCu tog prijenosa u pisanom
obliku obavijestiti upravni odbor i direktora Drustva. U roku 15 dana od primitka obavijesti
upravni odbor i direktor trebaju dostaviti Fondu svoje misljenje o0 namjeravanom prijenosu, a
Fond moZze prenijeti dionice nakon prispijeca navedenih misljenja ili nakon proteka roka
predvidenog za njihovu dostavu. 1z dokumentacije nije vidljivo je li Fond oglasio prodaju
cjelokupnog portfelja ili samo dio i je li 0 namjeravanom prijenosu dionica obavijestio upravni
odbor i direktora Drustva.

Prema ugovoru o zamjeni dionica (20. prosinca 1997.), Fond je u zamjenu za dionice
drugih drustava prenio mirovinskim fondovima 141 813 dionica nominalne vrijednosti
14.181.300,- DEM, $to je 50,65% temeljnog kapitala.

Od preostalih 7 127 dionica Fond je u skladu s odredbama Zakona o pretvorbi
drustvenih poduzeca invalidima Domovinskog rata i Clanovima obitelji poginulih hrvatskih
branitelja dodijelio 5 375 dionica, 1 738 dionica prodao je ili zamijenio za dionice drugih
drustava te je koncem ozujka 2003. u portfelju Fonda evidentirano 14 dionica.

4.3. Dionice iz portfelja mirovinskih fondova

U skladu s odredbama Zakona o pretvorbi drustvenih poduzeca, mirovinskim
fondovima je preneseno 81 106 dionica nominalne vrijednosti 8.110.600,- DEM, Sto je 28,97%
temeljnog kapitala. Na temelju ugovora o zamjeni dionica od 20. listopada 1997., mirovinski
fondovi su od Fonda preuzeli 141 813 dionica nominalne vrijednosti 14.181.300,- DEM, sto je
50,65% temeljnog kapitala. Na temelju ugovora o zamjeni dionica od 19. sije€nja 1998.,
Drzavna agencija za osiguranje Stednih uloga i sanaciju banaka (koja je te dionice u 1997.
stekla od drustva INA - Industrija nafte d.d.) prenijela je mirovinskim fondovima 16 000 dionica
nominalne vrijednosti 1.600.000,- DEM, $to je 5,71% temeljnog kapitala. Na temelju Zakona o
pretvorbi drustvenih poduzecéa i zamjenama, u portfelju mirovinskih fondova u sije¢nju 1998.
bilo je 238 919 dionica Drustva nominalne vrijednosti 23.891.900,- DEM, Sto je 85,33%
temeljnog kapitala Drustva.

Drustvo Hrvatsko mirovinsko osiguranje d.o.0., kojem su mirovinski fondovi na temelju
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odluka upravnih odbora iz 1993. povjerili upravljanje i gospodarenje dionicama u svom
vlasnistvu, objavilo je u dnevnom tisku 24. prosinca 1997. prodaju 150 108 dionica Drustva
nominalne vrijednosti 15.010.800,- DEM, $to je 53,61% temeljnog kapitala. Na objavljeni poziv
dostavljeno je osam ponuda, a nadzorni odbor Hrvatskog mirovinskog osiguranja je 9. sije¢nja
1998. donio odluku o prodaji dionica Drustva ponuditelju koji je ponudio najpovoljnije uvjete.
Ugovor o prijenosu 150 108 dionica Drustva zakljuCili su 10. veljaCe 1998. mirovinski fondovi
(zastupani po drustvu Hrvatsko mirovinsko osiguranje), prenositelji dionica, i Caritas Fund
Limited, British Virgin Islands, stjecatelj dionica. Ugovorena je naknada za prijenos dionica u
iznosu 19.514.000,- DEM (130,- DEM po dionici), Sto je za 30,00% viSe od nominalne
vrijednosti. Ugovorne strane su se suglasile da ¢e se svi sporovi koji proizlaze iz ugovora,
ukljuCujuéi i sporove koji se odnose na pitanja njegova valjanog nastanka, povrede ili
prestanka, kao i na pravne ucinke koji iz tog proistje€u, konac¢no rijesiti arbitrazom u skladu s
vaze¢im Pravilnikom o rjeSavanju sporova s medunarodnim elementom pred Stalnim
izabranim sudiStem pri Hrvatskoj gospodarskoj komori.

Stjecatelj, drustvo Caritas Fund Limited je u ugovorenom roku, sredinom ozujka 1998.,
platilo naknadu za prijenos dionica te je kao dioni¢ar upisan u knjigu dionica.

O stjecanju dionica Drustva nije obavijestio Komisiju za vrijednosne papire Republike
Hrvatske, Sto nije u skladu s odredbama c¢lanka 74. Zakona o izdavanju i prometu
vrijednosnim papirima.

Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje (pravni sljednik mirovinskih fondova), tuzitelj,
je u svibnju 2000. podnio Stalnom izabranom sudistu pri Hrvatskoj gospodarskoj komori tuzbu
protiv tuzenika, drustva Caritas Fund Limited, radi utvrdenja nistavosti ugovora o prijenosu
dionica od 10. veljace 1998., a podredno njegova ponistenja, radi upisa tuZzitelja kao imatelja
150 108 dionica u knjigu dionica Drustva. Tuzba radi utvrdenja niStavosti ugovora o prijenosu
dionica podnesena je jer, kako se navodi, jedna njegova odredba nije u skladu s odredbama
Zakona o trgovackim drustvima, jer mu je osnova nedopustena i jer je suprotan moralu.
Takoder se navodi da je tuZitelj, odnosno njegovi prednici kao prenositelji dionica i drustvo
Hrvatsko mirovinsko osiguranje kao njihov zastupnik, bio u bitnoj zabludi u pogledu osobe s
kojom je zakljuCio ugovor i okolnosti koje su za prodavatelja bile odluCujuce za prihvat
tuZenikove ponude. Izabrani sud Stalnog izabranog sudista pri Hrvatskoj gospodarskoj komori
u Zagrebu u sastavu prof. dr. sc. Zoran Parac kao arbitar pojedinac, donio je u rujnu 2001.
pravorijek kojim se u cijelosti kao neosnovani odbijaju zahtjevi tuZitelja. Arbitar je prosudio da
je ugovor o prijenosu dionica od 10. veljaCe 1998. valjano zaklju€en, da je potpisan od strane
osoba koje su po zakonu ovlastene za zastupanje jedne i druge strane (direktori), da su te
osobe prigodom zaklju€enja ugovora postupale u granicama svojih zakonskih i statutarnih
ovlasti, da je ugovor u cijelosti konzumiran, odnosno da je svaka od ugovornih strana
suglasno ugovoru ispunila svoje obveze te da ne postoje razlozi niStavosti ugovora o
prijenosu dionica niti razlozi njegove pobojnosti na koje se poziva tuZitel].

Komisija za vrijednosne papire Republike Hrvatske tijekom 2000. obavila je nadzor radi
utvrdivanja pravovaljanosti stjecanja i otudenja dionica DruStva od strane drustva Caritas
Fund Limited, pri €¢emu nisu utvrdene nepravilnosti.
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Preostalih 88 811 dionica nominalne vrijednosti 8.881.100,- DEM, &to je 31,72%
temeljnog kapitala Drustva, uneseno je u temeljni kapital drustva Kapitalni fond d.d. Mirovinski
fondovi su u skladu s odredbama Zakona o investicijskim fondovima u 1997. osnovali drustvo
Hrvatsko mirovinsko investicijsko drustvo d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima, koje
je u ozujku 1999. osnovalo zatvoreni investicijski fond pod nazivom Kapitalni fond.

Temeljni kapital Kapitalnog fonda iznosi 384.550.100,00 kn, a dioni¢ari su Hrvatski
zavod za mirovinsko osiguranje s udjelom od 384.520.100,00 kn ili 99,99% i Hrvatsko
mirovinsko investicijsko drustvo s udjelom od 30.000,00 kn ili 0,01%. Hrvatski zavod za
mirovinsko osiguranje je u temeljni kapital Kapitalnog fonda unio dionice 18 druStava, medu
ostalim i 88 811 dionica Drustva u procijenjenoj vrijednosti 31.971.960,00 kn, odnosno 360,00
kn po dionici.

Sve dionice koje su unesene u temeljni kapital Kapitalnog fonda prenesene su
Privrednoj banci d.d. Zagreb (MBS 80002817), koja je njegova depozitna banka. Kapitalnim
fondom upravlja Hrvatsko mirovinsko investicijsko drustvo, kao drustvo za upravijanje
investicijskim fondovima, a €lanovi nadzornog odbora zajednicki zastupaju Kapitalni fond
prema drustvu za upravljanje investicijskim fondovima kako je to propisano odredbama
Zakona o investicijskim fondovima. Uprava Hrvatskog mirovinskog investicijskog drustva je uz
suglasnost nadzornog odbora Kapitalnog fonda 26. sijecnja 2001. donijela odluku o prodaji 88
811 dionica Drustva u skladu s uvjetima iz javne ponude za kupnju dionica Drustva koju je
koncem prosinca 2000. objavilo drustvo Hrvatska - Styria - Zeitungsbeteiligung GmbH.
Dionice su prodane za 60.517.045,96 kn ili 681,41 kn (173,21 DEM) po dionici.

4.4. Stjecanje dionica vecinskog dioniCara

Drustvo Hrvatska - Styria - Zeitungsbeteiligung GmbH je na temelju ugovora od 2.
studenoga 2000. od imatelja dionica (pravne i fiziCke osobe) steklo 1 568 dionica nominalne
vrijednosti 627.200,00 kn, to je 0,62% temeljnog kapitala. Cijena stjecanja je 160,- DEM po
dionici. Na temelju ugovora od 18. prosinca 2000. od drustva Caritas Investment Limited
(ranije Caritas Fund Limited), British Virgin Islands, kupilo je 150 108 dionica nominalne
vrijednosti 60.043.200,00 kn, Sto je 59,56% temeljnog kapitala. Cijena stjecanja je 173,21
DEM po dionici.

Drustvo Hrvatska - Styria - Zeitungsbeteiligung GmbH je na opisani nacin steklo 151
676 dionica nominalne vrijednosti 60.670.400,00 kn, Sto je 60,19% temeljnog kapitala, te je u
skladu s odredbama €lanka 74. Zakona o izdavanju i prometu vrijednosnim papirima i ¢lanka
3. Zakona o postupku preuzimanja dioni¢kih drustava o stjecanju dionica obavijestilo Komisiju
za vrijednosne papire Republike Hrvatske, a koncem prosinca 2000. u Narodnim novinama i
dnevnom tisku objavilo ponudu za preuzimanje dionica Drustva po cijeni od 173,21 DEM po
dionici. U postupku preuzimanja drustvo Hrvatska - Styria -Zeitungsbeteiligung GmbH je
isplatilo i preuzelo 93 547 dionica (od ¢ega od drustva Kapitalni fond d.d. 88 811 dionica i od
malih dioni€ara 4 736 dionica) nominalne vrijednosti 37.418.800,00 kn, Sto je 37,12%
temeljnog kapitala. Nakon preuzimanja sastavljeno je izvjeS¢e o preuzimanju koje je
objavljeno i dostavljeno Komisiji za vrijednosne papire Republike Hrvatske.
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Odlukom skupstine Drustva od 1. veljaCe 2001. povecan je temeljni kapital Drustva za
40.000.000,00 kn, te je izdano 100 000 novih dionica svaka nominalne vrijednosti 400,00 kn.
Nakon Sto je obavilo uplatu povecanja temeljnog kapitala u spomenutom iznosu
(protuvrijednost 5.184.228,- EUR), drustvo Hrvatska - Styria - Zeitungsbeteiligung Gmbh
preuzelo je daljnjih 100 000 dionica Drustva.

Na temelju ugovora od 7. lipnja 2001. od Fonda je na javnoj drazbi kupilo 45 dionica po
cijeni od 18.000,00 kn, u protuvrijednosti 4.837,40 DEM (107,50 DEM po dionici). Do sredine
2001. drustvo Hrvatska - Styria - Zeitungsbeteiligung GmbH steklo je 345 268 dionica Drustva
nominalne vrijednosti 138.107.200,00 kn, Sto je 98,09% temeljnog kapitala.

Ugovorom o kupoprodaji dionica od 26. rujna 2001. drustvo Hrvatska - Styria -
Zeitungsbeteiligung GmbH je ukupno ste€enih 345 268 dionica Drustva prenijelo na drustvo
Veli Zeitungsbeteiligung GmbH & Co KG, koje je nakon toga promijenilo tvrtku pod kojom
posluje i koja sada glasi Hrvatska - Styria - Zeitungsbeteiligung GmbH & Co KG. O stjecanju
dionica obavijeStena je Komisija za vrijednosne papire Republike Hrvatske, a s obzirom da je
rije€ o drustvima koja su u 100,00% vlasniStvu drustva Styria Medien AG, prema misljenu
Komisije na ovaj prijenos dionica ne primjenjuju se odredbe Zakona o postupku preuzimanja
dionickih drustava, jer do promjene imatelja dionica dolazi unutar iste grupe trgovackih
drustava, te se ukupan broj glasova koji pripadaju grupi ne povecCava. Stoga drustvo Vel
Zeitungsbeteiligung GmbH & Co KG nije preuzimatelj u smislu Zakona o postupku
preuzimanja dioni¢kih drustava, te prema navedenom zakonu za drustvo ne proizlaze nikakve
daljnje obveze.

Pocetkom ozujka 2003. drustvo Hrvatska - Styria - Zeitungsbeteiligung GmbH & Co KG
otkupilo je 3 694 dionice DruStva nominalne vrijednosti 1.477.600,00 kn (1,05% temeljnog
kapitala), od ¢ega 1 051 dionicu od malih dioni¢ara i 2 643 vlastite dionice od Drustva. Cijena
po kojoj su otkupljene vlastite dionice Drustva je 88,56 EUR po dionici. Na opisani nacin
drustvo Hrvatska - Styria - Zeitungsbeteiligung GmbH & Co KG do pocetka ozujka 2003.
(vrijeme obavljanja revizije) steklo je ukupno 348 962 dionice nominalne vrijednosti
139.584.800,00 kn, Sto je 99,14% temeljnog kapitala.

4.5. Stjecanje vlastitih dionica

Drustvo je u razdoblju od prosinca 1997. do prosinca 1999. od malih dioniCara steklo
30 638 otplac¢enih i neotplaéenih dionica, za Sto je isplatilo 12.916.808,33 kn. Drustvo
(stjecatelj dionica) je u skladu s odredbama ¢lanka 21.d Zakona o pretvorbi drustvenih
poduzeca, primjerak ugovora o kupnji dionica od malih dioni€ara, dostavljalo Fondute mu jeu
skladu s odredbama ¢lanka 36. Zakona o privatizaciji preostali dug jednokratno podmirivalo u
roku Sest mjeseci od zaklju€enja ugovora. Od ukupno pla¢enog iznosa za otkup vlastitih
dionica malim dioniarima je placeno 9.092.496,43 kn. Preostalih 3.824.311,90 kn placeno je
u gotovini drustvima Consultinvestd.o.0. i L.P.R. d.o.0. (MBS 80003789) od kojih je Drustvo
uz popust kupovalo staru deviznu Stednju. Na opisani nacin Fondu je, starom deviznom
Stednjom jednokratno podmirena obveza za neotplacene dionice u iznosu 4.217.977,44 kn.
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U skladu s odredbama statuta nadzorni odbor Drustva je 2. prosinca 1997. dao
suglasnost upravi za kupnju dionica od malih dioni€ara po cijeni od 100,- DEM za otplacene i
50,- DEM za neotplacene dionice. Odlukom je utvrdeno da se vlastite dionice mogu stjecati do
visine propisane odredbama ¢lanka 233. Zakona o trgovackim drustvima, odnosno do 10,00%
temeljnog kapitala, za $to je Drustvo stvorilo propisane pri€¢uve u iznosu 10.421.880,00 kn.
Svrha stjecanja vlastitih dionica propisana odredbama ¢lanka 233. spomenutog Zakona nije
vidljiva iz odluke nadzornog odbora. Do pocetka listopada 1998. Drustvo je od malih dioniara
otkupilo 27 995 dionica DruStva nominalne vrijednosti 2.799.500,- DEM, Sto je 10,00%
temeljnog kapitala, za $to je plaéeno 11.685.420,30 kn.

Na prijedlog nadzornog odbora, Skupstina Drustva je 8. prosinca 1998. donijela odluku
o povlacenju vlastitih dionica u visini 10,00% temeljnog kapitala, pri Cemu je temeljni kapital
Drustva smanjen za 27 995 dionica nominalne vrijednosti 2.799.500,- DEM, u protuvrijednosti
10.420.019,00 kn. PovlaCenje dionica u skladu je s odredbama c¢lanka 236. Zakona o
trgovackim drustvima prema kojima se vlastite dionice koje nisu ste€ene u propisanu svrhu,
trebaju otuditi u roku od godine dana, a ako se ne otude Drustvo ih mora povuci.

Nakon povlacenja i poniStenja vlastitih dionica, Drustvo je i u 1999. pod istim uvjetima
stjecalo dionice od malih dioniCara, te je do konca 1999. steklo 2 643 vlastite dionice
nominalne vrijednosti 1.057.200,00 kn, Sto je 1,05% temeljnog kapitala, za Sto je placeno
1.231.388,03 kn. Navedene dionice Drustvo je 5. ozujka 2003. (tri godine nakon stjecanja)
prodalo drustvu Hrvatska - Styria - Zeitungsbeteiligung GmbH & Co KG za 234.064,08 EUR,
Sto je 88,56 EUR po dionici. S obzirom da vlastite dionice nisu ste€ene u svrhu propisanu
odredbama Clanka 233. Zakona o trgovackim drustvima trebalo ih je u skladu s odredbama
Clanka 236. navedenog Zakona otuditi u roku godine dana.

5. VLASNICKA STRUKTURA U VRIJEME OBAVLJANJA REVIZIJE
| POSLOVANJE DRUSTVA

5.1. Vlasnicka struktura u vrijeme obavljanja revizije

U vrijeme obavljanja revizije temeljni kapital Drustva iznosi 140.802.000,00 kn, a
pregled vlasnicke strukture prema knijizi dionica na dan 2. travnja 2003. daje se u tablici broj 3.

Tablica broj 3
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Dionic¢ari Drustva na dan 2. travnja 2003.

Redni Broj Nominalna Udjel
broj Dioni¢ar dionica vrijednost (%)
dionica u kn
1. Hrvatska-Styria-Zeitungsbeteiligung 348 962 | 139.584.800,00 99,14
GmbH & Co KG
2. Fond 14 5.600,00 0,00
3. mali dionicari (fiziCke osobe) 3029 1.211.600,00 0,86
Ukupno 352 005 | 140.802.000,00 | 100,00

5.2. Podaci o poslovanju prema temeljnim financijskim izvjesStajima

Osnovni pokazatelji poslovanja za razdoblje od 1993. do 2001. daju su u tablici broj 4.
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Usporedni podaci o poslovanju Drustva za razdoblje 1993. do 2001.

u kn
Redni Opis 1993. 1994. 1995. 1996. 1997. 1998. 1999. 2000. 2001.
broj
| Prihodi 78.521.656,00 | 165.409.575,00 | 222.690.099,00 | 227.987.683,00 | 271.038.563,00 | 270.428.651,00 | 324.585.419,00 | 332.390.894,00 | 367.734.791,00
Il Rashodi 72.974.822,00 | 156.623.247,00 | 214.495.178,00 | 226.651.686,00 | 265.915.577,00 | 265.405.019,00 | 352.249.095,00 | 337.578.928,00 | 366.109.975,00
1] Dobit ili gubitak 2.448.774,00 7.538.805,00 7.484.348,00 1.369.127,00 5.122.986,00 5.023.632,00 -27.663.676,00 -5.188.034,00 1.624.816,00
5. Ukupna aktiva 180.860.250,00 | 189.712.383,00 | 197.716.227,00 | 201.160.099,00 | 218.773.424,00 | 281.521.959,00 | 348.354.373,00 | 287.224.875,00 | 314.316.246,00
6. Dugotrajna imovina 162.720.710,00 | 151.159.117,00 | 149.138.668,00 | 142.424.409,00 | 156.786.292,00 | 152.560.838,00 | 265.633.495,00 | 170.420.251,00 | 221.004.943,00
7. Placéeni troSkovi
buduceg razdoblja 30.007,00 285.665,00 3.260.254,00 2.460.480,00 2.501.384,00 4.373.330,00 7.883.090,00 1.116.262,00 4.417.508,00
8. Kratkotrajna
imovina 18.109.533,00 38.267.601,00 45.317.305,00 56.275.210,00 59.485.748,00 | 124.587.791,00 74.837.788,00 | 115.688.362,00 88.893.795,00
9. Ukupna pasiva 180.860.250,00 | 189.712.383,00 | 197.716.227,00 | 201.160.099,00 | 218.773.424,00 | 281.521.959,00 | 348.354.373,00 | 287.224.875,00 | 314.316.246,00
10. Upisani kapital 107.372.443,00 | 107.372.443,00 | 104.218.800,00 | 104.218.800,00 | 104.218.800,00 | 104.218.800,00 | 100.802.000,00 | 100.802.000,00 | 140.802.000,00
11. Pricuve 57.366.436,00 57.366.436,00 66.902.897,00 70.877.558,00 72.219.302,00 75.326.604,00 71.086.382,00 950.005,00 950.005,00
12. Zadrzana dobit ili
gubitak - 2.448.774,00 - - - - 1.012.375,00 - | -55.062.290,00
13. Dobit ili gubitak 2.448.774,00 7.538.805,00 7.484.348,00 1.369.127,00 5.122.986,00 5.023.632,00 -27.663.676,00 | -55.062.290,00 1.624.816,00
14. Dugoro¢na
rezerviranja 3.000.000,00 2.308.000,00 - - - - - - 2.925.776,00
15. Dugoroéne obveze - - - - 6.962.149,00 36.171.750,00 | 118.864.204,00 | 143.397.149,00 87.812.897,00
16. Kratkoro¢ne 10.381.478,00 12.203.040,00 17.889.475,00 24.563.106,00 30.169.088,00 60.621.756,00 82.491.888,00 94.249.635,00 | 132.260.217,00
obveze
17. Odgodeno plaéanje 291.119,00 474.885,00 1.220.707,00 131.508,00 81.099,00 159.417,00 1.761.200,00 2.888.376,00 3.002.825,00
troSkova
18. Broj zaposlenika 271 274 288 281 306 318 318 310 230
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Reviziju financijskih izvjestaja za razdoblje od 1993. do 2000. obavljala je revizorska
tvrtka Kopun revizije d.o.o., Zagreb, a od 2000. nadalje, revizorska tvrtka Pricewaterhouse
Coopers d.o.0., Zagreb. Prema misljenju revizora, financijski izvjestaji su sastavljeni u skladu
s Medunarodnim raCunovodstvenim standardima, odredbama Zakona o radunovodstvu i
drugim zakonima koji ureduju sastavljanje godisSnjih obra¢una, te realno i objektivno prikazuju
financijski polozaj Drustva, rezultate poslovanja i novCane tijekove za sve revidirane poslovne
godine.

Na temelju podataka o poslovanju iskazanim u racunu dobiti i gubitka za razdoblje od
1993. do 2001. Drustvo je poslovalo s dobiti, osim za 1999. kada je evidentiran gubitak u
iznosu 27.663.676,00 kn i za 2000. kada je gubitak iz poslovanja iznosio 5.188.034,00 kn.
Gubitak evidentiran u bilanci stanja 31. prosinca 2000. u iznosu $5.062.290,00 kn nastao je
zbog vrijednosnog uskladenja goodwilla i preracuna udjela u povezanim drustvima metodom
udjela.

Od ukupno ostvarene dobiti za 1994. u iznosu 7.538.805,38 kn, prema odluci skupstine
Drustva, za priCuve je rasporedeno 3.898.805,38 kn, a za dividendu i udjele u dobiti
3.640.000,00 kn, odnosno 13,00 kn po dionici. Dividenda je ispla¢ena dionicarima u ukupnom
iznosu prema odluci skupstine.

Dobit ostvarena za 1995. u iznosu 7.484.348,04 kn, odlukom skupstine od 25. lipnja
1996. rasporedena je za zakonske i statutarne priCuve u iznosu 4.124.348,04 kn i za
dividende u iznosu 3.360.000,00 kn (12,00 kn po dionici). Odlu€eno je da se dividenda malim
dioniCarima isplati u roku 30 dana, a Fondu i mirovinskim fondovima u tri jednaka mjese¢na
obroka ra¢unajuci od 25. srpnja 1996. Ukupno ispla¢ena dividenda za 1995. je 1.616.700,00
kn, a preostali iznos 1.743.300,00 kn je nepodmirena obveza za dividendu prema Fondu.

Ukupno ostvarena dobit za 1997. u iznosu 5.122.985,88 kn, odlukom skupstine od 1.
lipnja 1998., rasporedena je za zakonske i statutarne priCuve u iznosu 2.556.415,88 kn i za
dividende 2.566.570,00 kn. Dividenda je isplac¢ena u ukupnom iznosu 2.566.570,00 kn.

Dobit ostvarena za 1998. u iznosu 5.023.631,54 kn, odlukom skupstine rasporedena je
za zakonske i statutarne pricuve u iznosu 2.762.997,34 kn, zadrzanu dobit u iznosu
1.012.374,20 kn i dividendu u iznosu 1.248.260,00 kn, uz napomenu da je isplata dividende
uvjetovana financijskim mogucénostima Drustva. Do okonCanja revizije dividenda nije
isplacena.

Procijenjena vrijednost Poduzeca u iznosu 28.000.000,- DEM koja je sadrzana u
rieSenju Fonda od 12. lipnja 1992. u poslovnim knjigama evidentirana je 31. prosinca 1992.

Razlika izmedu procijenjene i knjigovodstvene vrijednosti Poduzeca iskazana je kao
nematerijalna imovina (goodwill) i evidentirana u iznosu 11.359.063.746.- HRD, $to prema
srednjem teCaju NBH na dan 31. prosinca 1992. (1,- DEM = 495.- HRD) iznosi 22.947.604,-
DEM.

U skladu s nacelima financijskog izvjeS¢€ivanja u hiperinflacijskim uvjetima, u poslovnim
knjigama za 1993. provedena je revalorizacija materijalne i nematerijalne imovine primjenom
koeficijenta porasta proizvodackih cijena industrijskih proizvoda 10,75 pri ¢emu je vrijednost
goodwilla revalorizirana za 122.179.165.252.- HRD i u poslovnim knjigama za 1993. iskazana
u iznosu 133.538.228.998.- HRD.
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Ispravak vrijednosti goodwilla za 1993. iznosio je 3.338.428.887.- HRD (2,50%) te je
knjigovodstvena vrijednost iskazana u iznosu 130.199.800.111.- HRD. Odlukom o
racdunovodstvenim politikama nije utvrdena stopa amortizacije za goodwill, a odlukom
direktora DruStva od 15. ozujka 1995. stopa amortizacije goodwilla za 1994. obraCunana je u
visini 13,00%. Prema poslovnim knjigama za 1995. i 1996. primijenjena stopa amortizacije
goodwilla je 13,00%, u 1997. je 7,00%, uz napomenu revizora da bi u okviru
racunovodstvenih politika trebalo preciznije utvrditi politiku otpisa nematerijalne imovine. U
1998. i 1999. za ispravak vrijednosti goodwilla primijenjena je takoder stopa 7,00%, uz istu
napomenu revizora. U revizorskom izvjeScu za 2000. navodi se da povecanije kapitala Drustva
do kojeg je dosSlo u postupku pretvorbe i privatizacije ne moze biti goodwill, te je na dan 1.
sije€nja 2000. neamortizirana vrijednost goodwilla u iznosu 50.076.862,78 kn isknjizena na
teret priCuva.

U postupku evidentiranja ukupnih rezultata procjene u 1992., pri Cemu je upisan
temeljni kapital u iznosu 28.000.000,- DEM, Drustvo je trebalo postojecu imovinu uskladiti s
procijenjenim vrijednostima materijalne imovine. S obzirom da Drustvo u 1992. nije
evidentiralo procijenjene stavke imovine, prije isknjizenja goodwilla u 2000., trebalo je
procijeniti postojece stavke materijalne i nematerijalne imovine te ih evidentirati u poslovnim
knjigama.

U revizorskom izvjeS¢éu za 2000. navodi se da su ulaganja u povezana drustva do
1999. iskazivana prema troSku stjecanja, iako je racunovodstvenim politikama propisano
evidentiranje metodom udjela. PreraCunom ulaganja metodom udjela evidentirano je
smanjenje ukupnih ulaganja za 43.283.000,00 kn na teret zadrzane dobiti.

Koncem ozujka 2003. Drustvo je imalo 261 zaposlenika, Sto je u odnosu na 285
zaposlenika, koliko ih je bilo koncem 1991., manje za 24. Tijekom razdoblja 1991. do 2003.
broj zaposlenika se mijenjao, a najveci broj od 318 evidentiran je koncem 1998. i 1999. U
2001. su ispla¢ene otpremnine za 79 zaposlenika u bruto iznosu 30.090.488,96 kn.

6. OCJENA PROVEDBE POSTUPAKA PRETVORBE | PRIVATIZACIJE

Obavljena je revizija pretvorbe i privatizacije drustvenog poduzeca Vecerniji list, Zagreb.

Revizijom su obuhvaceni dokumenti, odluke, poslovne knjige, ugovori i akti na temelju
kojih je obavljena pretvorba i privatizacija, radi provjere je li pretvorba i privatizacija provedena
u skladu s odredbama Zakona o pretvorbi drustvenih poduzeca, Zakona o privatizaciji i drugim
posebnim propisima.

Postupci revizije pretvorbe i privatizacije provedeni su u skladu s revizijskim
standardima Medunarodne organizacije vrhovnih revizijskih institucija - INTOSAI.

6.1. Ocjena postupka pretvorbe

Postupak pretvorbe drustvenog poduzeca Vecerniji list, Zagreb, obavljen je u skladu s
odredbama Zakona o pretvorbi drustvenih poduzeca.
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6.2. Ocjena postupaka privatizacije
Postupci privatizacije obavljeni su u skladu sa zakonskim odredbama.

S obzirom da razvojnim programom nije odredeno vremensko razdoblje ostvarenja
zacrtanih ciljeva, nije moguce pratiti ostvarenje na navedeni nacin. U okviru razvojnog
programa koji je donesen u prosincu 1991., planirana je nabava i opremanje vlastite tiskare,
uvodenje odgovarajuceg redakcijskog informatizacijskog sustava, satelitski prijenos podataka
inozemnog izdanja, pokretanje novih listova, te unapredenje oglasavanja. Drustvo je ostvarilo
vecinu ciljeva planiranih razvojnim programom. Tijekom 1996. i 2003. izgradene su nove
tiskare, obavljena je reorganizacija prikupljanja oglasa, a prijenos podataka inozemnog
izdanja obavlja se putem satelita ili interneta. Tijekom proteklog razdoblja, pokrenuta su
razli€ita novinska izdanja viSe ili manje uspje$na. Razvoj osnovnog proizvoda (dnevno izdanje
Vecernjeg lista) ostalo je dominantno opredjeljenje, jer je, kako se navodi u Drustvu, u drugim
podrucjima koja nisu osnovna djelatnost Drustva bilo vrlo teSko ostvariti trziSno odrziv
proizvod. Pored ostvarenih ciljeva koji su zacrtani razvojnim programom, u Drustvu je
provedeno sveobuhvatno restrukturiranje s ciliem vece profitabilnosti i trziSne konkurentnosti.

S obzirom da je u razdoblju od konca 1991. do oZujka 2003., smanjen broj zaposlenika
s 285 na 261 zaposlenika, da je Drustvo poslovalo s dobiti osim u 1999. i 2000. kada je
poslovalo s gubitkom, ciljevi utvrdeni odredbama ¢lanka 1. Zakona o privatizaciji, djelomi¢no
su ostvareni.

7. OCITOVANJE ZAKONSKOG PREDSTAVNIKA PRAVNE OSOBE

7.1.  Zakonski predstavnik pravne osobe u Ocitovanju od 3. lipnja 2003. izjavijuje da nema
primjedbi na IzvjeSce o obavljenoj reviziji pretvorbe i privatizacije od 23. svibnja 2003.
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Prema odredbama cClanka 7. stavka 3. Zakona o drzavnoj reviziji (Narodne novine
49/03 - procCis¢eni tekst) na ovo IzvjeS¢e zakonski predstavnik moZze staviti prigovor u roku 8
dana od dana njegova primitka.

O prigovoru odlu€uje glavni drzavni revizor.

Prigovor se dostavlja Drzavnom uredu za reviziju, Zagreb, TkalCiceva 19.

Ovlasteni drzavni revizori:
Zdravka Maric¢, dipl. oec.

Marin Stegi¢, dipl. oec.

|znjeS¢e uru€eno dana:

Primitak potvrduje:

(Zig i potpis)
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VECERNJI LIST, ZAGREB

Upravni odbor:

Branko Hebrang, od 28. listopada 1992. do 3. studenoga 1993.
Muhamed Pasic¢, od 28. listopada 1992. do 3. studenoga 1993.
Ivica Gazi, od 28. listopada 1992. do 5. listopada 1995.

Ivana Njers, od 28. listopada 1992. do 5. listopada 1995.

Vinko Cesi, od 28. listopada 1992. do 5. listopada 1995.
Branimir JaksSi¢, od 4. studenoga 1993. do 5. listopada 1995.

Ivan Derek, od 4. studenoga 1993. do 5. listopada 1995.

Nadzorni odbor:

Borislav Skegro, od 6. listopada do 17. prosinca 1995.
Ivana Njers, od 6. listopada do 17. prosinca 1995.
Zvonko Saki¢, od 6. listopada 1995. do 31. svibnja 1998.

Dinko Cutura, od 6. listopada 1995. do 31. svibnja 1998.
od 5. ozujka 1999. do 11. lipnja 2000.

Vinko Cesi, od 6. listopada 1995. do 31. svibnja 1998.
Marijan Ramuscak, od 6. listopada 1995. do 31. svibnja 1998.
Miljenko Manjkas od 6. listopada 1995. do 11. lipnja 2000.
Stjepan Brolich, od 18. prosinca 1995. do 31. svibnja 1998.
Ivica Gazi, od 18. prosinca 1995. do 4. ozujka 1999.
Snjezana Mlinarevic¢, od 12. lipnja 2000. do 8. srpnja 2001.
Branka Grlica, od 12. lipnja 2000. do 8. srpnja 2001.

Peter F. Cumyn, od 1. lipnja 1998. do 30. kolovoza 2000.
Simon B. Rodgers, od 1. lipnja 1998. do 30. kolovoza 2000.

Dr. Ernst Loudon, od 1. lipnja 1998. do 30. kolovoza 2000.
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Mladen Strukan, od 1. lipnja 1998. do 8. srpnja 2001.

Marijan Kostrencic, od 1. lipnja 1998.

Dr. Hanno Burger Schedlin, od 31. kolovoza 2000. do 8. srpnja 2001.

Dr. Horst Pirker, od 31. kolovoza 2000.

Dkfm. Christopher Leucht, od 31. kolovoza 2000.

Drazen Grubisi¢ - Cabo, od 9. srpnja 2001. do 30. lipnja 2002.

Prof. Ante Gavranovic, od 9. srpnja 2001.

Kr Julius Kainz, od 9. srpnja 2001.

Dr. Erwin Zankel, od 9. srpnja 2001.

Branko Lovri¢, od 1. srpnja 2002.

Direktor ili uprava:

Branko Lovri¢, direktor od 8. veljate 1990. do 28. sijeCnja 1991.,
direktor od 8. travnja 1992. do 9. sijeCnja 2001.,
predsjednik uprave od 10. sije¢nja 2001. do 30. lipnja 2002.

Branko Greti¢, direktor od 29. sije¢nja 1991. do 7. travnja 1992.

Klaus Schauer, ¢lan uprave od 5. sije€nja 2001. do 30. lipnja 2002.,
direktor od 1. srpnja 2002.
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VECERNJI LIST, ZAGREB
- povezana drustva i osobe

Grafter d.d., Zagreb

Osnivaci:

Vecernji list, Zagreb, od 10. listopada 1990.

Grafi¢ki zavod Hrvatske, Zagreb, od 10. listopada 1990. do 18. veljace 1993.
Ter Druckerei GmbH, Njemacka, od 10. listopada 1990. do 18. veljace 1993.
Direktor:

Branko Lovri¢, od 10. prosinca 1990.

Fah d.d., Zagreb

Osnivaci:

HINA, Zagreb od 30. prosinca 1991.

Vecernji list s p.o., Zagreb od 30. prosinca 1991. do 30. prosinca 1998.
Direktor:

Branko Hebrang, od 30. prosinca 1991. do 30. prosinca 1994.

Hrvoje Zucko, od 31. prosinca 1994.

Poslovni tjednik, Zagreb

Osnivaci:

Privredna banka Zagreb d.d., Zagreb
Slobodna Dalmacija - Novine d.d., Split

Vecernji list d.d., Zagreb
OTV d.d., Zagreb

Glas Slavonije, Osijek
Zagrebacka poslovna Skola d.o.o., Zagreb

The Fare Partners Ltd, Les Nicolles house, ST. Martin, Guernesy
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Direktor: Franjo Sinkovi¢ od 30. prosinca 1994.

VL Trading GmbH, Muenchen, Njemacka

Osnivaci:

Herlistein AG, Zug, Njemacka, od 29. studenoga 1994.

Vecernji list, Zagreb, od 29. studenoga 1994. do 30. travnja 1997.

Uprava: Marko Vuksan, od 29. studenoga 1994.

Vekon d.o.o., Zagreb

Osnivaci:

Koncil d.o.0., od 14. lipnja 1995. do 25. oZujka 1999.

VI trading GmbH, od 14. lipnja 1995. do 23. listopada 1998.
Vecernji list, od 14. lipnja 1995.

Uprava:

Ivan Derek, predsjednik od 14. lipnja 1995. do 28. sijeCnja 1996.
Stipe Beljan, ¢lan od 14. lipnja 1995. do 28. sijeCnja 1996.
Zdenko Zobec, ¢lan od 14. lipnja 1995. do 30. studenoga 2000.
Ernest Dilica, ¢lan od 29. sije¢nja 1996. do 30. studenoga 2000.
Josip Suti¢, &lan od 29. sijeénja 1996. 5. veljade 2002.

Mario MiloSevi¢, ¢lan od 2. veljace 2002.

EP64 d.d., Zagreb

Osnivaci: prijasnje drustveno poduzece EP 64

Uprava ili direktor:

Ivan Petrovic, direktor od 13. srpnja 1993. do 23. prosinca 1993.
Ljubomir PesSut, direktor od 24. prosinca 1993. do 5. travnja 1995.

Vilko Domig¢, direktor od 6. travnja 1995. do 26. srpnja 1995.
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Stipan Troskot, predsjednik uprave od 27. srpnja 1995. do 28. kolovoza 1996.
Borivoj Sever, predsjednik uprave od 29. kolovoza 1996. do 19. rujna 1996.,

¢lan uprave od 10. ozujka 1997. do 25. velja¢e 2000., predsjednik uprave
veljace 2000. do 19. rujna 2000., direktor od 20. rujna 2000.

Igor Kern, predsjednik uprave od 20. rujna 1996. do 25. veljace 2000.

Sime Tomljenovié, &lan uprave od 26. srpnja 1995. do 19. rujna 1996.

Mladen Grubeli¢, ¢lan uprave od 26. srpnja 1995. do 19. rujna 1996.

Artur Gedike, Clan uprave od 20. rujna 1996. do 19. rujna 2000.

Veltrade d.o.o., Zagreb
Osnivaci:

VL Trading GmbH, od 11. sije€nja 1996. do 30. travnja 1997.
Vecernji list d.d., Zagreb, od 26. sijeCnja 1996.

Uprava:
Franjo Sinkovi¢, od 19. prosinca 1995. do 31. prosinca 2002.

Friedrich Stoff, od 1. sijeCnja 2003.

Hrvatski obzor d.o.0., Zagreb (Vremena d.o.0., Zagreb)
Osnivac: VecCernji list d.d., Zagreb

Uprava: Damir Vu€emilovi¢ - Grgi¢, od 15. veljace 1996. do 22. oZujka 2001.

Vel - Media d.o.o., Zagreb
Osnivaci:

Vecernji list d.d., Zagreb
Veltrade d.o.o., Zagreb
Branko Kuzele

Goran Ugrin
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Uprava: Franjo Sinkovic¢ od 27. sijeCnja 2001.

VIP - NET GSM d.o.0., Zagreb

Osnivaci:

Mobilkom Austria AG

Western Wireless International Croatia Corporation
Vecernji list d.d., Zagreb

INGRA d.d., Zagreb

Hrvatska postanska banka d.d., Zagreb
Croatia osiguranje d.d., Zagreb

Uprava:

Boris NemSi¢, predsjednik od 18. listopada 1998. do 8. lipnja 2000.
Grapevine Dougllas, od 18. listopada 1998. do 17. ozujka 1999.
Klaus Stadlbauer, od 18. listopada 1998. do 23. veljace 2000.
Kenneth Houston Gregory, od 18. ozujka 1999.

Hans Peter Oehl, od 24. veljace 2000. do 26. rujna 2002.

Tatjana Holjevac, predsjednik od 9. lipnja 2000. do 7. lipnja 2002.

Josef Vinatzer, predsjednik od 8. lipnja 2002.

Tisak d.d., Zagreb

Osnivac: Tisak s p.o., Zagreb

Direktor ili uprava:

Ivan Hadina, direktor od 1. sije€nja 1991. do 7. oZujka 1992.

Ivica Njers, v.d. direktora od 7. ozujka 1992. do 16. svibnja 1992.,
direktor od 16. svibnja 1992. do 23. svibnja 1995.

Zdenko Francetic, direktor od 23. svibnja 1995. do 11. studenoga 1995.,
preds. uprave od 11. studenoga 1995. do 31. ozujka 1997.
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Petar Ani¢, ¢lan uprave od 11. studenoga 1995. do 17. prosinca 1997,
predsjednik uprave od 17. prosinca 1997. do 25. studenoga 1998.

Bozidar Maric¢, ¢lan uprave od 11. studenoga 1995. do 21. prosinca 1998.
Bozidar Maric¢, ¢lan uprave od 11. studenoga 1995. do 21. prosinca 1998.

Ivan Granic, predsjednik uprave od 1. travnja 1997. do 17. prosinca 1997.
Dinko Radic, €lan uprave od 17. oZujka 1998. do 25. studenoga 1998.,

Bosko Bojanovic¢, predsjednik uprave od 25. studenoga 1998. do 3. lipnja 1999.
Mirna Miheli¢, ¢lan uprave od 21. prosinca 1998. do 3. lipnja 1999.

Darko Kovacevic, €lan uprave od 22. sije€nja 1999. do 3. lipnja 1999.

Goran Mari¢, predsjednik uprave od 4. lipnja 1999. do 21. veljace 2000.

Rene ValCi¢, steCajni upravitelj od 21. veljace 2000. do 21. ozujka 2000.

Branko Greti¢, steCajni upravitelj od 21. ozujka 2000. do 4. sijeCnja 2002.,
¢lan uprave od 4. sijeCnja 2002.



